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The French economy, in bad shape, would need a shock of confidence to get going again.

AXEMA - SYNDICAT DES INDUSTRIELS DE L’AGROEQUIPEMENT

GDP growth : still flat and no improvement in sight
0 +1.1% in 2023
0 +1.1%in 2024
0 +0.7% in 2025

Inflation : below 1% for the two past months

0 +4.9% in 2023

0 +2.0%in 2024

0 +1.6% in 2025 (but +0.8% in february and march 2025)

Unemployment : towards arise in the unemployment rate
O 7,3%in 2023
O 7,4% in 2024
O 7,8%in 2025



2024 was not a good year for French agriculture, due in particular to very poor cereal and wine harvests.
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(Graph.8) - French agricultural production excluding subsidies
at current value
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(Graph.9) - French agricultural production excluding subsidies
in constant value*
Unit: constant billion euros (2024 euros)
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and allotment ﬁarden production - Source: INSEE, provisional agriculture account; (p) provisional data.

(Graph.11) - Change in French agricultural production by product in 2024
(compared with 2023 and the average for the last five years)

Unit: %, change in value
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FRENCH AGRICULTURAL SITUATION IN 2025

2025 is off to a good start : farm prices are going up, while price productions are falling.

Soft wheat price Rapeseed price
(€/tonne, rendu Rouen) (€/tonne, rendu Rouen)
2022 2023 emOmm202/ emguum2025 2022
440 1040
390 940
840
340
740
290
640
240
— 4
540 gug
190
440
140 340

Feb. 2025 : 226 €/tonne

M/M-1:+40,7% > M/M-1:-0,5% >
M/M-12:+13,7% M/M-12: +26,5% ™
N/N-1:+13,7% 1 N/N-1:+26,5% 1

M/M-1 : variation des prix par rapport au mois précédent; M/M-12 : variation des prix par rapport au méme mois de ’année précédente ; N/N-1 : variation des prix depuis le début de [’'année par rapport a la méme période de [’lannée

précédente. Source : Agreste
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2023 emOmm2024 em@u?(025

Feb. 2025 : 523 €/tonne
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Jan. 2025 : 5,26 €/kg

M/M-1:+1,6% >
M/M-12: +6,8% 7
N/N-1:+6,8% 7

Beef cattle price
(€/100 kg de carcasse)

2023 e=mOmm 2024 @225

49,0

47,0

45,0

43,0

Fev. 2025 : 50,0 c€/litre

M/M-1:+0,2% >
M/M-12:+7,8% 7
N/N-1:+47,2% =

(centime €/litre)

2023 e=mOmm2(024 em@um?025



2025 is off to a good start : farm prices are going up, while price productions are falling.

. . . . . Production :
Trends in agricultural prices and production costs Farm orientation Prlcl:\le/lt\;e:ds N P(;I_?fe/ch?_rgle
(January 2020-February 2025) ) N/N-1 terentia
190 Field crops +3,5% -0,6% +
145
140 Viticulture -0,1% -0,2%
135
Dairy +6,9% -2,3% + 4
130
125 Beef cattle +10,3% -1,7% + 4+ +
120
115 Pork -5,3% -2,4% -
110
Poultry -3,5% -1,8% -
105
100 Market gardening -5,4% -0,8% -
95
Fruit arboriculture +1,9% -0,0% -+
90
$ 8883555885888 88333738
: £ % 5 2 5T 5 :E 5T 82 5T 8 EEZ 8o Sheep and goats +16,8% -2,4% + + +

Unités : indice, base 100 en 2020 ; variation en % ; source : Agreste (derniére donnée disponible : février 2025) M/N/N-1 : variation des prix ou des colts depuis le début de [’'année par rapport a la méme période de [’lannée

précédente (présentement: janv.-févr. 2025 par rapport a janv.-févr. 2024)
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Sowing and growing conditions are good and much better than last year.

Cultivation conditions Yield forecast 2025 Cultivated areas in 2025 (ha)
Not as Better
Very good as Nor-  ihan Very
poor ,sual Mal  gugl €ood 25vs MTA 25vs 24 Surface 2025 25vs 24
Soft wheat —0—@-— +2% +17% A 4633 k ha +10% A
PPN Durum wheat —0—@-— +5% +10% A 223 k ha 7% N
conditions PV — —@-— +3% +17% N 1224k ha 2% N
Rapeseed _.— _ +0% = +10% M 1287 k ha -3% N
Spring barley —_ —.— 520 k ha -8% N
Sugar beet — —@- 391k ha 5% N
Sovyirlg Sunflowers —’— — nd nd
conditions
Grain maize —_ —.— nd nd
Potatoes —_ —.— 180 k ha 1% =

MTA : mid term average — Sources : Agreste, JRC Mars
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The market plunged in 2024, from 9 to 8 billion euros (-14%).

Agricultural equipment market in France (2005-2024)
Unit : million euros
9315

8 240 8025
7 150
6 095 6295 6 055
5750
5220 5160 9270 5440
4785 4820 4865
4480 4710
| I I 4065 I I I

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p
(rév.) (rév.) (prov.)

(Rév.) Donnée révisée ; (prov.) Donnée provisoire ; (P) Prévisions - Source : Axema
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Annual growth

2011:

2012:
2013:
2014
2015:
2016:
2017:
2018:
2019:
2020:
2021
2022:
2023
2024

+18% M

+20% AN
+6%

:-15% W

+2%
-9% N
+1% =
+12% A\
+16%
-4% N

£ +18% AN

+15% A\

1 +13% A
:-14% WV



Bad start to the year : invoiced sales fell by 28% in January. Sales will continue to fall, probably until the
middle of the year.

French ag. equipment market (rolling 12 months) Ja2n0u2a5ry N/N-1
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Unités : million d’euros ; Axema d’apres INSEE et Douanes - N/N-1 : variation par rapport a la méme période de l’'année précédente
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A very negative start to the year for agricultural vehicle registrations,
illustrating the current slump in sales.

Familles de produits N/N-1 Familles de produits N/N-1

Standard tractors & 2917 -30,5% Round balers fo -34,1% .,
Vineyard and Orchard tract. Q‘h 397 -22,6% ‘ Square balers -9 45 -47,2% ‘
Landscape tractors ﬁ 1337 +4,6% Sprayers ﬁ 330 -35,4% ‘
Telehandlers év 934 -10,5% . 3 Tippers =g 939 -12,0% $
Combine harvesters "% 74 -53,4% .' Plateaux fourragers ﬁ 313 -8,2%

Self-propelled foragers ﬁ. 16 -56,8% : § Forage trays h 294 +1,0%

Grape harvesters ﬁ 48 -38,5% ‘ Slurry trankers u_ 118 -33,7% ‘

(*) Nombre de premieres immatriculations de la période janvier -mars 2025
M/N/N-1 : variation des prix depuis le début de [’'année par rapport a la méme période de ’année précédente
(présentement : janvier-mars 2025 par rapport a janvier-mars 2024)

Unités : nombre d’immatriculations ; % variation en glissement annuel - Source : SIV-DIVA (données provenant de ’ANTS-Ministére de U’Intérieur), dernieres données disponibles - mars 2025
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There is, however, a light at the end of the tunnel: new orders have been on the rise again since
December, and for the fourth month in a row.
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2025: business continues to pick up!

* March2024:-6% N

e April2024:-7% N

«  May 2024 : +12%A

«  June2024:-15%

*  July2024:-9%

«  August 2024 :-14% W

«  September 2024 : -35% W\
«  October2024 : -31% W\

«  November 2024 : -32% W\
* Décember2024:+19% M

* January 2025 : +43% MPN

* February 2025:+7%

« March 2025 : +8%

* January-March 2025 : +21% (vs jan. —march 2024) A

L’index d’activité Axema (mensuel) est construit sur les déclarations statistiques réalisées mensuellement par les entreprises membres du syndicat pour les matériels suivants : tracteurs, chargeurs télescopiques, chargeurs frontaux,

moissonneuses-batteuses, ensileuses automotrices, presses a balles rondes et carrées et matériel de fenaison. Les indicateurs renseignés sont exprimés en volume et portent dans la plupart des cas sur les ventes réalisées aupres du réseau
(commandes). Unité : indice d’activité, base 100 en janvier 2017 ; source : Axema
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O French agriculture had a difficult year in 2024, mainly due to unfavorable weather conditions.

O This situation, combined with an unfavorable cycle effect, led to a sharp contraction in sales of tractors and
agricultural equipment.

O The outlook for 2025 is brighter. Growing conditions are much better than a year ago. And agricultural
commodity prices are performing well.

1 Nevertheless, we still expect the French agricultural equipment market to shrink by 0 to -5%.

O Indeed, the first half of the year is likely to remain very negative in terms of invoiced sales.

O However, order intake has picked up since last December, pointing to a better second half.
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